
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

RESSOURCES PMET INC. 
(ANCIENNEMENT PATRIOT BATTERY METALS INC.) 

États financiers consolidés intermédiaires résumés 
Au 31 décembre 2025 et pour le trimestre et la période de neuf mois clos à cette date 

(non audité – en dollars canadiens) 

  



 
 

 
 

Responsabilité de la direction à l’égard de la présentation de l’information financière  

Les états financiers consolidés intermédiaires résumés non audités (les « états financiers ») de 
Ressources PMET Inc. (anciennement Patriot Battery Metals Inc., la « Société » ou « PMET ») sont la 
responsabilité de la direction et du conseil d’administration de la Société. 

Les états financiers ont été dressés par la direction, au nom du conseil d’administration, conformément 
aux méthodes comptables présentées dans les notes annexes. Lorsqu’il y avait lieu, la direction a posé 
des jugements et formulé des estimations éclairés pour la comptabilisation de transactions qui n’étaient 
pas achevées à la date de clôture. De l’avis de la direction, les états financiers ont été préparés 
conformément aux Normes internationales d’information financière publiées par l’International Accounting 
Standards Board (« IASB ») applicables à la préparation des états financiers, notamment la Norme 
comptable internationale 34, Information financière intermédiaire.  

La direction a mis en place des systèmes de contrôle interne à l’égard de l’information financière conçus 
pour donner l’assurance raisonnable que l’information financière présentée est pertinente et fiable. 

Le conseil d’administration a la responsabilité de passer en revue et d’approuver les états financiers et 
les autres informations financières de la Société et de veiller à ce que la direction s’acquitte de ses 
responsabilités à l’égard de la communication de l’information financière. Un comité d’audit et de gestion 
des risques aide le conseil d’administration à s’acquitter de cette responsabilité. Le comité d’audit et de 
gestion des risques et la direction se réunissent pour revoir le processus d’information financière, les états 
financiers et les autres informations financières de la Société. Le comité d’audit et de gestion des risques 
fait rapport de ses constatations au conseil d’administration, qui les prend en considération au moment 
d’approuver les états financiers et les autres informations financières de la Société aux fins de 
présentation aux actionnaires. 

La direction a la responsabilité de mener les affaires de la Société en conformité avec les normes 
financières établies ainsi qu’avec les lois et règlements applicables, et de respecter des normes 
appropriées dans l’exercice de ses activités.  

 

 

 

 

« Ken Brinsden » « Natacha Garoute » 
Président, chef de la direction et directeur général Chef de la direction financière 
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États consolidés de la situation financière 

(non audité – en dollars canadiens) 

   

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires résumés. 
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Note 31 décembre 2025 31 mars 2025 

 $ $ 
ACTIF    
Actifs courants    
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3 51 262 000 101 173 000 
Créances  6 201 000 7 349 000 
Charges payées d’avance et dépôts  645 000 1 665 000 
  58 108 000 110 187 000 
Actifs non courants    
Actifs de prospection et d’évaluation 4 236 991 000 186 865 000 
Immobilisations corporelles  60 568 000 68 728 000 
Dépôts  346 000 346 000 
Actions inscrites  2 377 000 503 000 

Total de l’actif  358 390 000 366 629 000 
    
PASSIF    
Passifs courants    
Dettes fournisseurs et charges à payer  7 161 000 13 369 000 
Partie courante des obligations locatives  134 000 134 000 
Passif au titre de la prime sur les actions 

accréditives 5 – 10 748 000 
  7 295 000 24 251 000 
Passifs non courants    
Obligations liées à la mise hors service 

d’immobilisations  4 263 000 4 180 000 
Obligations locatives  161 000 241 000 
Impôt différé   25 713 000 21 870 000 

Total du passif  37 432 000 50 542 000 
    
CAPITAUX PROPRES    
Capital-actions 6 325 894 000 319 981 000 
Réserves 6 26 827 000 22 675 000 
Cumul des autres éléments du résultat global  (17 000) 7 000 
Déficit  (31 476 000) (26 576 000) 

Total des capitaux propres  320 958 000 316 087 000 
Total du passif et des capitaux propres  358 390 000 366 629 000 

 
 
APPROUVÉ AU NOM DU CONSEIL le 2 février 2026, 
 
« Ken Brinsden »  « Brian Jennings » 
Administrateur  Administrateur 



 

RESSOURCES PMET INC.  
États consolidés du résultat net et du résultat global 

(non audité – en dollars canadiens) 

   

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires résumés. 
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Trimestres  

clos les 
Périodes de neuf mois  

closes les 

 
Notes 

31 décembre 
 2025 

31 décembre 
 2024 

31 décembre 
 2025 

31 décembre 
 2024 

 $ $ $ $ 

Frais généraux et frais 
d’administration        

Rémunération fondée sur des actions 6 1 726 000 2 240 000 4 666 000 6 205 000 
Salaires, avantages sociaux et frais 

de gestion  1 345 000 1 628 000 3 937 000 4 203 000 
Honoraires professionnels  

et de services-conseils  1 014 000 457 000 3 056 000 1 976 000 
Frais de soutien aux activités   424 000 608 000 1 447 000 2 037 000 
Relations avec les investisseurs  

et développement des affaires  263 000 359 000 869 000 778 000 
Déplacements  222 000 333 000 628 000 1 258 000 
Frais d’agent des transferts  

et de dépôt  90 000 107 000 298 000 348 000 
Total des frais généraux  

et frais d’administration  (5 084 000) (5 732 000) (14 901 000) (16 805 000) 
      

Autres produits      
Produit au titre de la prime  

sur les actions accréditives 5 1 046 000 5 148 000 10 748 000 17 769 000 
Variation de la juste valeur  

des actions inscrites  328 000 — 1 874 000 – 
Produit d’intérêts  434 000 595 000 1 664 000 2 635 000 
Profit sur la sortie d’actifs  

de prospection et d’évaluation 4 — 152 000 – 152 000 
Autres frais de financement  (224 000) — (686 000) – 

(Perte) bénéfice avant impôt  (3 500 000) 163 000 (1 301 000) 3 751 000 
      
Impôt sur le résultat      
Recouvrement (charge) d’impôt 

différé   712 000 (2 393 000) (3 869 000) (9 350 000) 

Perte de la période  (2 788 000) (2 230 000) (5 170 000) (5 599 000) 
      
Autres éléments du résultat global      
Écart de conversion  (13 000) 10 000 (24 000) 10 000 

Résultat global de la période  (2 801 000) (2 220 000) (5 194 000) (5 589 000) 
      
Perte par action       
De base et diluée 7 (0,02) (0,02) (0,03) (0,04) 

 



 

RESSOURCES PMET INC.  
États consolidés des variations des capitaux propres 

(non audité – en dollars canadiens, sauf pour le nombre d’actions) 

   

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires résumés. 
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Nombre 

d’actions Capital-actions Réserves 

Autres  
éléments 

du résultat 
global Déficit Total 

  $ $ $ $ $ 
Solde au 31 mars 2024 135 646 627 207 770 000 15 723 000 1 000 (20 279 000) 203 215 000 
Émission d’actions contre       

Trésorerie 5 159 959 75 000 000 – – – 75 000 000 
Moins le passif sur les actions accréditives au titre  

de la prime sur les actions accréditives – (34 082 000) – – – (34 082 000) 
Propriétés minières 150 000 1 304 000 – – – 1 304 000 
Bons de souscription exercés 240 000 180 000 – – – 180 000 
Options exercées 392 379 221 000 (169 000) – – 52 000 

Frais d’émission d’actions – (1 143 000) – – – (1 143 000) 
Rémunération fondée sur des actions – – 6 205 000 – – 6 205 000 
Perte nette et résultat global de la période – – – 10 000 (5 599 000) (5 589 000) 
Solde au 31 décembre 2024 141 588 965 249 250 000 21 759 000 11 000 (25 878 000) 245 142 000 

Solde au 31 mars 2025 162 250 235 319 981 000 22 675 000 7 000 (26 576 000) 316 087 000 
Émission d’actions contre       

Trésorerie 89 125 359 000 – – – 359 000 
Indemnité 81 519 301 000 – – – 301 000 
Propriétés minières 841 916 3 098 000 – – – 3 098 000 
Options exercées 520 000 2 228 000 (903 000) – – 1 325 000 

Frais d’émission d’actions – (73 000) – – – (73 000) 
Rémunération fondée sur des actions – – 5 055 000 – – 5 055 000 
Perte nette et résultat global de la période – – – (24 000) (5 170 000) (5 194 000) 
Solde au 31 décembre 2025 163 782 795 325 894 000 26 827 000 (17 000) (31 746 000) 320 958 000 
 



 

RESSOURCES PMET INC.  
Tableaux consolidés des flux de trésorerie 

(non audité – en dollars canadiens) 

   

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires résumés. 
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  Trimestres clos les Périodes de neuf mois closes les 

 
Notes 

31 décembre 
 2025 

31 décembre 
 2024 

31 décembre 
 2025 

31 décembre 
 2024 

  $ $ $ $ 
ACTIVITÉS D’EXPLOITATION         
Perte nette de la période  (2 788 000) (2 230 000) (5 170 000) (5 599 000) 
Ajustements au titre des éléments  

hors trésorerie       
Produit au titre de la prime  

sur les actions accréditives 5 (1 046 000) (5 148 000) (10 748 000) (17 769 000) 
Rémunération fondée sur des actions 6.2 1 726 000 2 240 000 4 666 000 6 205 000 
Charge (recouvrement) d’impôt différé   (712 000) 2 393 000 3 869 000 9 350 000 
Variation de la juste valeur  

des actions inscrites  (328 000) – (1 874 000) – 
Profit sur la sortie d’actifs  

de prospection et d’évaluation 4  (152 000)  (152 000) 
Autres  (14 000) 41 000 37 000 87 000 

Variations des éléments hors trésorerie  
du fonds de roulement      
Diminution des créances  1 633 000 1 245 000 1 466 000 1 298 000 
Diminution (augmentation) des charges 

payées d’avance et des dépôts  853 000 725 000 1 020 000 (287 000) 
Augmentation (diminution) des dettes 

fournisseurs et charges à payer  916 000 450 000 (62 000) (1 285 000) 

Flux de trésorerie provenant des (affectés 
aux) activités d’exploitation  240 000 (436 000) (6 796 000) (8 152 000) 

ACTIVITÉS D’INVESTISSEMENT      
Dépenses de prospection et d’évaluation 4 (11 726 000) (23 682 000) (44 036 000) (61 541 000) 
Acquisition d’immobilisations corporelles  (34 000) (1 801 000) (543 000) (31 274 000) 

Flux de trésorerie affectés  
aux activités d’investissement  (11 760 000) (25 483 000) (44 579 000) (92 815 000) 

ACTIVITÉS DE FINANCEMENT      
Produit tiré de l’émission d’actions ordinaires 6 359 000 – 359 000 75 000 000 
Produit tiré de l’exercice d’options 6.2.1 1 290 000 – 1 325 000 52 000 
Produit tiré de l’exercice de bons  

de souscription  – 60 000 – 180 000 
Versements de capital sur les obligations 

locatives  (33 000) (64 000) (100 000) (222 000) 
Frais de financement différés   (664 000)  (664 000) 
Frais d’émission d’actions 6 – (184 000) – (2 694 000) 
Flux de trésorerie provenant  

des (affectés aux) activités  
de financement  1 616 000 (852 000) 1 584 000 71 652 000 

Diminution de la trésorerie  
et des équivalents de trésorerie  (9 904 000) (26 771 000) (49 791 000) (29 315 000) 

Effet des taux de change sur la trésorerie  (38 000) 10 000 (120 000) 10 000 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  

à l’ouverture de la période  61 204 000 70 460 000 101 173 000 73 004 000 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  

à la fin de la période  51 262 000 43 699 000 51 262 000 43 699 000 

Renseignements supplémentaires sur les flux de trésorerie (note 8)
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1. INFORMATION SUR LA SOCIÉTÉ 

Ressources PMET Inc. (anciennement Patriot Battery Metals Inc.) a été constituée en vertu de la Business 
Corporations Act de la Colombie-Britannique, le 10 mai 2007. Elle est établie au Canada et est un émetteur 
assujetti dans toutes les provinces canadiennes.  

La Société est une société de prospection et de mise en valeur de minéraux critiques qui se concentre 
particulièrement sur l’avancement de sa découverte de l’échelle d’un district sur la propriété 
Shaakichiuwaanaan, détenue à 100 % et située dans la région d’Eeyou Istchee Baie-James au 
Québec (Canada), à proximité d’une route régionale et d’une infrastructure électrique. 

Le siège social de la Société est situé au 1801, avenue McGill College, bureau 900, Montréal (Québec) 
H3A 1Z4, et son bureau principal et bureau des registres est situé au 510, rue Georgia Ouest, bureau 1800, 
Vancouver (Colombie-Britannique) V6B 0M3. La Société exerce l’essentiel de ses activités à partir de son 
siège social. Les propriétés minières de la Société sont situées au Québec, en Colombie-Britannique et dans 
l’État de l’Idaho (États-Unis). 

Le 15 septembre 2025, la Société a changé de dénomination sociale, qui est passée de Patriot Battery 
Metals Inc. à Ressources PMET Inc., sans modifier ses symboles boursiers. 

Les actions de la Société sont négociées à la cote de la Bourse de Toronto (« TSX ») sous le symbole 
« PMET » et à la cote de l’Australian Securities Exchange (« ASX ») sous le symbole « PMT ». Chaque action 
négociée à l’ASX est réglée sous forme de certificats représentatifs d’actions étrangères CHESS (CHESS 
Depositary Interests [« CDI »]) selon un ratio de 10 CDI pour 1 action ordinaire. 

2. BASE D’ÉTABLISSEMENT 

2.1. Déclaration de conformité  

Les présents états financiers ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information 
financière publiées par l’International Accounting Standards Board (les « normes IFRS de comptabilité ») 
applicables à la préparation d’états financiers intermédiaires, notamment la Norme comptable 
internationale 34 Information financière intermédiaire. Les états financiers doivent être lus conjointement avec 
les états financiers consolidés annuels audités de la Société pour l’exercice clos le 31 mars 2025, qui ont été 
préparés conformément aux normes IFRS de comptabilité.  

Les présents états financiers ont été approuvés et leur publication a été autorisée conformément à une 
résolution du conseil d’administration adoptée le 2 février 2026. 

  



RESSOURCES PMET INC.  
Notes annexes 
Pour les trimestres et les périodes de neuf mois clos les 31 décembre 2025 et 2024 
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2. BASE D’ÉTABLISSEMENT (SUITE) 

2.2. Mode de présentation 

Base d’évaluation 

Les états financiers de la Société ont été préparés selon le coût historique, à l’exception de certains 
instruments financiers qui ont été évalués à la juste valeur, comme il est expliqué dans les méthodes 
comptables significatives à la note 3 des états financiers consolidés audités de la Société pour l’exercice clos 
le 31 mars 2025. Les états financiers de la Société sont présentés en dollars canadiens, sauf indication 
contraire. En outre, les présents états financiers ont été préparés selon la méthode de la comptabilité 
d’engagement, à l’exception de l’information sur les flux de trésorerie. 

2.3. Méthodes comptables significatives 

Les méthodes comptables utilisées dans les présents états financiers sont conformes à celles présentées 
dans les états financiers consolidés audités de la Société pour l’exercice clos le 31 mars 2025, à l’exception 
de ce qui suit. 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent l’encaisse et les placements liquides, qui sont 
facilement convertibles en trésorerie et dont l’échéance est d’au plus trois mois au moment de l’achat. La 
trésorerie et les équivalents de trésorerie de la Société sont détenus auprès de grandes institutions financières 
et ne sont pas investis dans des dépôts ou des placements adossés à des actifs. 

2.4. Jugements, estimations et hypothèses comptables importants 

La préparation d’états financiers conformément aux normes IFRS de comptabilité exige que la direction de la 
Société ait recours à son jugement, fasse des estimations et pose des hypothèses qui influent sur l’application 
des méthodes comptables et sur la valeur comptable des actifs, des passifs, des produits et des charges. 
Les résultats réels peuvent différer de ces estimations. Les estimations et hypothèses sous-jacentes sont 
revues régulièrement. Les révisions d’estimations comptables sont comptabilisées dans l’exercice au cours 
duquel les estimations sont révisées et dans les exercices futurs touchés. Il n’y a pas eu de changements 
significatifs dans les jugements, les estimations ou les hypothèses par rapport à ceux appliqués à la fin de 
l’exercice précédent. 

2.5. Adoption de normes et d’interprétations nouvelles et révisées 

Il n’y a eu aucune modification de normes comptables présentées dans les états financiers consolidés audités 
de la Société pour l’exercice clos le 31 mars 2025. Pour plus de détails sur les normes comptables nouvelles 
et modifiées publiées par l’IASB, y compris IFRS 18 et les modifications à IFRS 9 et à IFRS 7, veuillez vous 
reporter à la note 4 de ces états financiers consolidés. 

3. TRÉSORERIE ET ÉQUIVALENTS DE TRÉSORERIE 

Au 31 décembre 2025, la trésorerie et les équivalents de trésorerie comprenaient un montant 
de 20 000 000 $ (néant au 31 mars 2025) détenu dans un certificat de placement garanti (« CPG ») ayant une 
échéance d’un an et portant intérêt au taux annuel de 2,44 %. Le CPG est remboursable après 30 jours 
sans pénalité.   
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4. ACTIFS DE PROSPECTION ET D’ÉVALUATION 

Les dépenses liées aux actifs de prospection et d’évaluation de la Société pour la période de neuf mois close 
le 31 décembre 2025 sont les suivantes :  

 

Propriété 
Shaakichiu-

waanaan 

Propriétés au 
Québec 

Propriété aux 
États-Unis 

Total 

 
Québec,  
Canada 

Québec,  
Canada 

Idaho,  
États-Unis  

 $ $ $ $ 
Coûts d’acquisition     
Solde au 31 mars 2025 7 750 000 3 780 000 898 000 12 428 000 
Ajouts 11 000 3 098 000 – 3 109 000 
Solde au 31 décembre 2025 7 761 000 6 878 000 898 000 15 537 000 
     
Charges de prospection  

et d’évaluation     
Solde au 31 mars 2025 172 672 000 758 000 1 007 000 174 437 000 
Ajouts     

Transport et hébergement 11 798 000 47 000 – 11 845 000 
Études 10 562 000 – – 10 562 000 
Amortissement 8 356 000 – – 8 356 000 
Dépenses de forage 7 924 000 – – 7 924 000 
Services et dépenses 

en géologie  4 848 000 114 000 30 000 4 992 000 
Autres projets géologiques  

et autres 4 369 000 4 000 – 4 373 000 
Analyses et tests 740 000 15 000 – 755 000 

Total des ajouts 48 597 000 180 000 30 000 48 807 000 
Crédit d’impôt pour l’exploration (1 790 000) – – (1 790 000) 
Solde au 31 décembre 2025 219 479 000 938 000 1 037 000 221 454 000 
Total au 31 décembre 2025 227 240 000 7 816 000 1 935 000 236 991 000 

Le terme « propriétés au Québec » désigne toutes les propriétés, autres que la propriété Shaakichiuwaanaan, 
qui sont situées au Québec (c’est-à-dire les propriétés Pikwa, Pontois, Pontax, Lac du Beryl et Eastmain). 

Le 28 novembre 2025, la Société a finalisé l’acquisition d’une participation de 100 % dans la propriété Pikwa, 
située dans la région de la Baie James au Québec. La propriété Pikwa comprend 509 concessions minières 
à l’ouest de la propriété Shaakichiuwaanaan de la Société. De plus amples renseignements sur cette 
acquisition sont présentés à la note 6. 
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4. ACTIFS DE PROSPECTION ET D’ÉVALUATION (SUITE) 
Les dépenses liées aux actifs de prospection et d’évaluation de la Société pour l’exercice clos le 31 mars 2025 
sont les suivantes : 

 

Propriété  
Shaakichiu-

waanaan 
 
 

Propriétés 
au Québec 

Propriété 
aux 

États-Unis 

Propriété 
dans les 

Territoires 
du Nord-

Ouest 

Total 

 
Québec,  
Canada 

Québec,  
Canada 

Idaho,  
États-Unis 

Territoires du 
Nord-Ouest, 

Canada  
 $ $ $ $ $ 
Coûts d’acquisition      
Solde au 31 mars 2024 5 871 000 3 768 000 880 000 177 000 10 696 000 
Ajouts 1 879 000 12 000 18 000 – 1 909 000 
Cessions – – – (177 000) (177 000) 
Solde au 31 mars 2025 7 750 000 3 780 000 898 000 – 12 428 000 
      
Charges de prospection  

et d’évaluation      
Solde au 31 mars 2024 99 255 000 475 000 998 000 503 000 101 231 000 
Ajouts      

Dépenses de forage 22 183 000 – – – 22 183 000 
Transport  

et hébergement 22 013 000 – – – 22 013 000 
Études 16 867 000 – – – 16 867 000 
Salaires et dépenses 

en géologie 8 295 000 213 000 5 000 – 8 513 000 
Amortissement 6 038 000 – – – 6 038 000 
Analyses et tests 1 834 000 26 000 – – 1 860 000 
Autres projets géologiques et 

autres 1 687 000 44 000 4 000 – 1 735 000 
Dépôts (1 711 000) – – – (1 711 000) 

Total des ajouts 77 206 000 283 000 9 000 – 77 498 000 
Cessions – – – (503 000) (503 000) 
Crédit d’impôt pour l’exploration (3 789 000) – – – (3 789 000) 
Solde au 31 mars 2025 172 672 000 758 000 1 007 000 – 174 437 000 
Total au 31 mars 2025 180 422 000 4 538 000 1 905 000 – 186 865 000 
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5. PASSIF AU TITRE DE LA PRIME SUR LES ACTIONS ACCRÉDITIVES 

Le 30 mai 2024, la Société a conclu un placement privé de 5 159 959 actions ordinaires accréditives à 
14,54 $ CA l’action ordinaire, pour un produit brut total de 75 000 000 $ (le « placement FT#24 »). Le cours 
des actions ordinaires à la date d’émission était de 7,93 $ par action ordinaire, ce qui a donné lieu à la 
comptabilisation d’un passif au titre de la prime sur les actions accréditives de 6,61 $ par action ordinaire, 
pour un total de 34 082 000 $.  

Les frais d’émission d’actions totaux liés au placement FT#24 se sont élevés à 2 694 000 $ pour la période de 
neuf mois close le 31 décembre 2024, dont une tranche de 1 554 000 $ a été attribuée au capital-actions 
(déduction faite d’un recouvrement d’impôt différé d’un montant de 411 000 $) et une autre tranche de 
1 140 000 $ au passif au titre de la prime sur les actions accréditives. 

Au 31 décembre 2025, la Société avait engagé des dépenses exigibles de 75 000 000 $ au titre des actions 
accréditives et rempli tous les engagements de dépenses connexes. 

 31 décembre 2025 31 mars 2025 
 $ $ 
Solde d’ouverture 10 748 000 – 
   

Émission de primes sur les actions accréditives    
Placement FT#24 – 32 902 000 

   

Produit au titre de la prime sur les actions accréditives (10 748 000) (22 154 000) 
   

Solde de clôture – 10 748 000 

6. CAPITAL-ACTIONS 

La Société a autorisé un nombre illimité d’actions ordinaires sans valeur nominale. 

6.1. Actions ordinaires 

Au cours de la période de neuf mois close le 31 décembre 2025 

Le 16 septembre 2025, les actionnaires de la Société ont approuvé le règlement d’une partie du salaire et de 
la prime du chef de la direction, déduction faite de l’impôt sur le résultat applicable, au moyen de l’émission 
d’actions ordinaires de la Société. Par conséquent, le 17 novembre 2025, la Société a émis 81 519 actions 
ordinaires en règlement de cette rémunération, au prix de 3,69 $ l’action ordinaire. 

Le 28 novembre 2025, la Société a amélioré la position foncière immédiatement à l’ouest de la propriété 
Shaakichiuwaanaan par l’acquisition d’une participation de 100 % dans la propriété Pikwa, située dans la 
région de la Baie James. La Société a émis 841 916 actions ordinaires de son capital-actions au prix de 
3,68 $ l’action ordinaire, pour une contrepartie totale de 3,1 M$. Les frais d’émission d’actions liés à cette 
transaction ont totalisé 99 000 $ et sont présentés après déduction d’un recouvrement d’impôt différé de 
26 000 $ dans les capitaux propres. Le lot de concessions est assujetti à une redevance sur le rendement net 
de fonderie de 2 % 

Le 18 décembre 2025, à la suite de l’émission d’actions dans le cadre de la transaction Pikwa, la Société a 
émis 89 125 actions ordinaires supplémentaires au prix de 4,03 $ l’action ordinaire à l’intention de Volkswagen 
Finance Luxemburg S.A., une filiale de Volkswagen AG, conformément à la convention relative aux droits des 
investisseurs conclue avec la Société, pour un produit brut d’environ 359 000 $.   
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6. CAPITAL-ACTIONS (SUITE) 

6.1. Actions ordinaires (suite) 

Au cours de la période de neuf mois close le 31 décembre 2024 

Le 2 mai 2024, la Société a amélioré la position foncière de sa propriété Shaakichiuwaanaan par l’acquisition 
d’une participation de 100 % d’un lot de concessions minières situé à proximité. Au total, la Société a versé 
500 000 $ en trésorerie et a émis 150 000 actions ordinaires de son capital à un prix de 8,69 $ par action 
ordinaire. Le lot de concessions minières est assujetti à une redevance sur le rendement net de fonderie 
de 2 %. 

Le 30 mai 2024, la Société a conclu le placement FT#24, comme indiqué à la note 5.  

6.2. Paiements fondés sur des actions 

Le régime incitatif général actuel (le « régime général ») a été approuvé le 19 septembre 2023. Pour en savoir 
plus sur le régime général, se reporter aux états financiers annuels de la Société. Au cours de la période de 
neuf mois close le 31 décembre 2025, la Société a octroyé des options d’achat d’actions, des unités d’actions 
restreintes (« UAR »), des unités d’actions de performance (« UAP ») et des unités d’actions différées 
(« UAD ») conformément au régime général. 

Le tableau suivant résume les charges de rémunération fondée sur des actions comptabilisées pour les 
trimestres et les périodes de neuf mois clos les 31 décembre 2025 et 2024 : 

 
Trimestres  

clos les 
Périodes de neuf mois 

closes les 

 
31 décembre 

 2025 
31 décembre 

 2024 
31 décembre 

 2025 
31 décembre 

 2024 
 $ $ $ $ 
Options d’achat d’actions 1 270 000 1 690 000 3 132 000 5 193 000 
UAR 374 000 233 000 843 000 383 000 
UAP 374 000 233 000 843 000 383 000 
UAD 97 000 84 000 237 000 246 000 
Total de la charge de rémunération fondée 

sur des actions 2 115 000 2 240 000 5 055 000 6 205 000 

Pour le trimestre et la période de neuf mois clos le 31 décembre 2025, un montant de 389 000 $ lié à la 
rémunération fondée sur des actions a été inscrit à l’actif au titre des actifs de prospection et d’évaluation 
(néant pour le trimestre et la période de neuf mois clos le 31 décembre 2024). Le solde de la charge de 
rémunération fondée sur des actions (1 726 000 $ et 4 666 000 $ pour le trimestre et la période de neuf mois 
clos le 31 décembre 2025, respectivement) a été comptabilisé dans les états consolidés du résultat net et du 
résultat global.  
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6. CAPITAL-ACTIONS (SUITE) 

6.2. Paiements fondés sur des actions (suite) 

6.2.1. Options d’achat d’actions 

Le tableau suivant résume les variations du nombre d’options d’achat d’actions de la Société en cours au 
31 décembre 2025 et au 31 mars 2025 :  

 31 décembre 2025 31 mars 2025 

 

Nombre 
d’options 

d’achat 
d’actions 

Prix 
d’exercice 

moyen 
pondéré  

($) 

Nombre 
d’options 

d’achat 
d’actions 

Prix 
d’exercice 

moyen 
pondéré  

($) 
Nombre en cours à l’ouverture 5 268 016 8,21 5 973 016 7,13 
Attribuées 4 090 000 4,28 400 000 4,60 
Exercées (520 000) 2,55 (905 000) 1,17 
Expirées — – (200 000) 0,53 
Nombre en cours à la clôture 8 838 016 6,73 5 268 016 8,21 

 

Au 31 décembre 2025, 8 838 016 options sur actions étaient en cours, et leur durée moyenne pondérée 
jusqu’à l’échéance était de 2,84 ans. Des 8 838 016 options sur actions en cours, 3 649 338 peuvent être 
exercées. 

Au cours de la période de neuf mois close le 31 décembre 2025, 4 090 000 options ont été attribuées à des 
dirigeants, des consultants et des employés, dont les périodes d’acquisition des droits varient de deux à trois 
ans. 

Un total de 520 000 options d’achat d’actions ont été exercées au cours de la période de neuf mois close le 
31 décembre 2025, pour un produit de 1 325 000 $. Le prix moyen pondéré des actions aux dates d’exercice 
était de 4,07 $. 

La juste valeur à la date d’attribution des options attribuées au cours de la période de neuf mois close le 
31 décembre 2025 était estimée à 3,08 $ (3,16 $ au 31 mars 2025) par option selon le modèle d’évaluation 
des options de Black et Scholes. La volatilité prévue est fondée sur la volatilité historique du prix des actions.  
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6. CAPITAL-ACTIONS (SUITE) 
6.2. Paiements fondés sur des actions (suite) 

6.2.1. Options d’achat d’actions (suite) 

Les hypothèses moyennes pondérées utilisées pour les calculs sont les suivantes : 

 

Période de 
neuf mois close le 
31 décembre 2025 

Exercice clos le 
31 mars 2025 

Prix de l’action à la date d’attribution 4,42 4,24 
Taux d’intérêt sans risque 2,78 % 3,12 % 
Durée de vie prévue (années) 4,09 4,00 
Volatilité prévue 98 % 113 % 
Juste valeur de marché des options à la date d’attribution 3,08 3,16 

6.2.2. UAR et UAP 

Le tableau suivant résume les variations du nombre d’UAR de la Société en cours au 31 décembre 2025 et 
au 31 mars 2025 : 

 31 décembre 2025 31 mars 2025 

 
Nombre 

d’UAR 

Prix 
d’exercice 

moyen 
pondéré  

($) 
Nombre 

d’UAR 

Prix 
d’exercice 

moyen 
pondéré  

($) 
Nombre en cours à l’ouverture 535 283 4,65 54 641 16,10 
Attribuées 931 714 4,12 485 534 3,48 
Expirées (1 995) 3,48 (4 892) 16,10 
Nombre en cours à la clôture 1 465 002 4,31 535 283 4,65 
 

Le tableau suivant résume les variations du nombre d’UAP de la Société en cours au 31 décembre 2025 et 
au 31 mars 2025 : 

 31 décembre 2025 31 mars 2025 

 
Nombre 

d’UAP 

Prix 
d’exercice 

moyen 
pondéré  

($) 
Nombre 

d’UAP 

Prix 
d’exercice 

moyen 
pondéré  

($) 
Nombre en cours à l’ouverture 535 283 4,65 54 641 16,10 
Attribuées 931 714 4,12 485 534 3,48 
Expirées (1 995) 3,48 (4 892) 16,10 
Nombre en cours à la clôture 1 465 002 4,31 535 283 4,65 
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Au cours de la période de neuf mois close le 31 décembre 2025, 931 714 UAR et de 931 714 UAP ont été 
attribuées à certains employés et dirigeants de la Société. Les droits des UAR seront acquis sur une période 
de trois ans ou le 31 mars 2028 et ceux de toutes les UAP, le 31 mars 2028. 

6.2.3. UAD 

Le tableau suivant résume les variations du nombre d’UAD de la Société en cours au 31 décembre 2025 et au 
31 mars 2025 : 

 31 décembre 2025 31 mars 2025 

 
Nombre 

d’UAD 

Prix 
d’exercice 

moyen 
pondéré  

($) 
Nombre 

d’UAD 

Prix 
d’exercice 

moyen 
pondéré  

($) 
Nombre en cours à l’ouverture 106 374 5,86 20 085 16,10 
Attribuées 218 112 3,69 86 289 3,48 
Nombre en cours à la clôture 324 486 4,40 106 374 5,86 

Le 17 novembre 2025, la Société a attribué un total de 218 112 UAD aux administrateurs de la Société.   
Les droits rattachés à ces UAD seront acquis le 17 novembre 2026. 

7. PERTE PAR ACTION 

Le calcul de la perte par action, de base et diluée, est fondé sur les données suivantes : 

 
Trimestres  

clos les 
Périodes de neuf mois 

closes les 

 
31 décembre 

 2025 
31 décembre 

 2024 
31 décembre 

 2025 
31 décembre 

 2024 
 $ $ $ $ 
Perte nette de la période (2 801 000) (2 220 000) (5 194 000) (5 589 000) 
     
Nombre moyen pondéré d’actions – de base  

et dilué 162 884 540 141 551 976 162 477 909 140 155 593 
Perte par action – de base et diluée (0,02) (0,02) (0,03) (0,04) 

La perte de base par action est calculée en divisant la perte nette par le nombre moyen pondéré d’actions 
ordinaires en circulation au cours de la période. La perte diluée par action reflète l’effet dilutif potentiel des 
équivalents d’actions ordinaires, comme les options d’achat d’actions en cours, sur le nombre moyen pondéré 
d’actions ordinaires en circulation au cours de la période, s’il est dilutif. Les options d’achat d’actions, les UAP, 
les UAR et les UAD avaient tous un effet antidilutif pour les périodes de neuf mois closes les 
31 décembre 2025 et 2024, puisque la Société a subi des pertes au cours de ces périodes. 
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8. RENSEIGNEMENTS SUPPLÉMENTAIRES SUR LES FLUX DE TRÉSORERIE 

Au cours des trimestres et des périodes de neuf mois clos les 31 décembre 2025 et 2024, la Société a conclu 
les transactions d’exploitation, de financement et d’investissement hors trésorerie suivantes : 

 
Trimestres  

clos les 
Périodes de neuf mois 

closes les 

 
31 décembre 

 2025 
31 décembre 

 2024 
31 décembre 

 2025 
31 décembre 

 2024 
 $ $ $ $ 
Activités d’exploitation hors trésorerie      

Amortissement des immobilisations 
corporelles comptabilisé à titre de charge 51 000 5 000 156 000 14 000 

     
Activités d’investissement hors trésorerie      

Émission d’actions au titre des actifs  
de prospection et d’évaluation 3 098 000 – 3 098 000 1 304 000 

Amortissement des immobilisations 
corporelles inscrites dans les actifs  
de prospection et d’évaluation 2 785 000 1 720 000 8 356 000 4 364 000 

Rémunération fondée sur des actions 
inscrite dans les actifs de prospection  
et d’évaluation 389 000 – 389 000 – 

Cession d’actifs de prospection  
et d’évaluation en échange  
d’actions cotées – 680 000 – 680 000 

Obligations liées à la mise hors service 
d’immobilisations incluses  
dans les immobilisations corporelles – – – 550 000 

Actifs au titre des droits d’utilisation inclus 
dans les immobilisations corporelles – – – 232 000 

     
Activités de financement hors trésorerie      

Valeur des options exercées provenant  
des réserves  880 000 – 903 000 169 000 

Valeur des actions émises à la place  
d’une rémunération 301 000 – 301 000 – 

     
Inclus dans les fournisseurs  

et les charges à payer      
Frais d’émission d’actions 99 000 – 99 000 – 
Ajouts de frais de financement différés – 732 000 – 732 000 
Ajouts d’actifs de prospection  

et d’évaluation 2 370 000 5 051 000 2 370 000 5 051 000 
Ajouts d’immobilisations corporelles – 375 000 – 375 000 
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9. INFORMATION SECTORIELLE 

La Société exerce ses activités dans un seul secteur, celui de la prospection et de la mise en valeur de 
propriétés minières. Les actifs de prospection et d’évaluation de la Société sont tous situés au Québec, au 
Canada, à l’exception des actifs de prospection et d’évaluation d’une valeur de 1 935 000 $ situés aux États-
Unis (valeur de 1 905 000 $ au 31 mars 2025). 

Toutes les immobilisations corporelles de la Société sont situées au Canada. 
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